Borsensteuer mit Tiicken

Blick in Nachbarldnder - Riester-Sparer sollen verschont bleiben

BERLIN/BAYREUTH
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Auch nach dem gestrigen Treffen der
Partei- und Fraktionschefs mit Kanz-
lerin Angela Merkel ist noch nichts si-
cher. Erst am 21. Juni wollen Koali-
tion und Opposition ihren Streit um
den Fiskalpakt beilegen. Damit auch
Sozialdemokraten und Griine dem
Vertrag zustimmen, der eine Schul-
dengrenze nach deutschem Vorbild
in den anderen Euro-Lindern vor-
sieht, haben Union und FDP deren
Forderung nach einer schirferen Be-
steuerung von Borsengeschiften im
Prinzip bereits akzeptiert.

Die Einfilhrung der sogenannten
Transaktionssteuer ist aber mit vielen
Tiicken verbunden. ,Wir betreten hier
Neuland®, raumt der Bayreuther Hart-
mut Koschyk, CSU-Staatssekretar von
Finanzminister Wolfgang Schauble,
gegentiber dieser Zeitung ein.

In einigen europdischen Landern wer-
den Borsengeschafte bereits besteu-
ert. Hat das geholfen, den Handel zu
entschleunigen und die Spekulation zu
bremsen?

Nein. In GroRbritannien ist der soge-
nannte Hochfrequenzhandel, in dem
mit einem Mausklick Milliarden um die
Welt und wieder zuriick gejagt wer-
den, von der sogenannten Stempel-
steuer ebenso ausgenommen wie Ge-
schifte mit Devisen, Derivaten, Roh-
stoffen oder Anleihen. Die Steuer, die
dem Fiskus jedes Jahr mehr als drei
Milliarden Euro einbringt, wird ledig-
lich beim Kauf von Aktien britischer
Gesellschaften fallig -~ und auch hier

gibt es noch Ausnahmeregelungen fiir
institutionelle Investoren. In der
Schweiz spielt eine dhnliche Steuer je-
des Jahr rund 1,5 Milliarden Euro ein,
ebenfalls mit Ausnahmen fiir Fonds,
Versicherer und andere institutionelle
Anleger. In Schweden ist der Handel
nach der Einfithrung einer Transakti-
onssteuer 1985 regelrecht eingebro-
chen. Sie wurde wieder abgeschafft.

Der Finanzminister kalkuliert mit Ein-
nahmen von zwei Milliarden Euro vom
Jahr 2014 an. Ist das realistisch?

Das kommt darauf an, wie die neue
Transaktionssteuer ausgestaltet wird.
In einer vorlaufigen Vereinbarung von
Koalition und Opposition heifdt es le-
diglich, sie solle mit einem Steuersatz
zwischen 0,1 und 0,01 Prozent ,mog-
lichst alle Finanzinstrumente® erfas-
sen. Gleichzeitig allerdings hat die FDP
versprochen, Riester-Sparer und Klein-
anleger zu verschonen. Je linger der
Katalog der Ausnahmeregelungen je-
doch wird, umso geringer ist unterm
Strich das Steueraufkommen. Auller-
dem muss Schduble damit rechnen,
dass Banken und Fondgesellschaften
noch starker auf Linder wie Luxem-
burg ausweichen, die keine Besteue-
rung von Borsengeschéften planen.

Wie kann die Regierung verhindern,
dass ein Riester-Sparer, der regelma-
fBig Aktien- oder Rentenfonds kauft,
keine Transaktionssteuer zahlt?

Das ist bislang véllig unklar. Im Mo-
ment wiirden noch verschiedene Mo-
delle diskutiert, betont Koschyk. Am
einfachsten wiire es, alle Fonds von
der Steuer zu befreien —~ was mit der
SPD aber kaum zu machen sein wird.
Wie teuer die Steuer einen Sparer zu

stehen kommen kann, zeigt eine Mo-
dellrechnung der Union Investment,
der Fondsgesellschaft der Volks- und
Raiffeisenbanken. Ein typischer Ries-
ter-Kunde, der jeden Monat 100 Euro
zur Seite legt, hitte danach nach einer
Ansparphase von 40 Jahren mehr als
14 000 Euro an Transaktionssteuern
abgefiihrt, bei einer durchschnittli-
chen Verzinsung von fiinf Prozent ent-
spricht das etwa einem Zehntel des ge-
sparten Kapitals. Das liegt vor allem da-
ran, dass die Manager von Riester-
Fonds haufig zwischen risikoreicheren
und risikodrmeren Papieren um-
schichten miissen, um ihren Kunden je-
derzeit das eingezahlte Kapital garan-
tieren zu konnen - bei jedem Kauf und
Verkauf eines Anteilsscheines aber
wiirde die neue Steuer fillig. Streng
genommen zahlt der Anleger die
Transaktionssteuer sogar noch viel 6f-
ter, weil der jeweilige Fonds, fir den
er sich entscheidet, selbst Aktien und
festverzinsliche Wertpapiere kauft und
verkauft und dann auch fir diese
Transaktionen Steuern zahlen muss.

Macht die Steuer iiberhaupt Sinn, wenn
sie nur in einigen wenigen Landem ein-
gefithrt wird?

Union und FDP betrachten sie vor al-
lem als politische Notwendigkeit, als
Zugestandnis an die SPD. Die euro-
paischen Vertrdge erlauben die Ein-
fithrung der Steuer bereits, wenn sich
mindestens neun Linder fiir sie ent-
scheiden. In einem Brief an die déani-
sche Ratsprisidentschaft haben sich
neben Deutschland und Frankreich
auch Osterreich, Finnland, Belgien,
Spanien, Griechenland, Italien und
Portugal fiir eine Transaktionssteuer
ausgesprochen.



